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- Konkurenceschopnost - definice QB s,

 Konkurenceschopnost = soubor instituci (verejnych i
soukromych), hospodarskych politik a rady ekonomickych
faktoru urCujicich uroven ekonomické produktivity dané
zeme

» Uroven ekonomické produktivity je rozhoduijici pro:

» miru ekonomické prosperity dane ekonomiky (obyvatel,
firem),

»miru vynosnosti investic do této ekonomiky (a tudiz jeji
dlouhodobou atraktivitu pro investory).

(* World Economic Forum)
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Vyvoj vynosu a ziskovosti z PZI QN i
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Viynosnost z PZ| = (dividendy + reinv. zisk + Uroky) / stav PZI v minulém roce

« Od roku 2006 setrvale roste podil dividend na zisku z PZI, predevsim na ukor
reinvestovaného zisku (to Ize z velké ¢asti zdUvodnit Zivotnim cyklem investic).

»  Prdmérna vynosnost PZ| v CR dlouhodobé pfevy3uje ostatni SE staty.

»  Kromé dlouhodobé lepsi vykonnosti PZI v CR se nabizi vysvétleni ve vy$$im podilu
zahraniénich vlastniku v relativné ziskovéjSich odvétvich (financni sektor, energetika)
nebo v nizSim zdanéni v odvétvich s omezenou konkurenci (v porovnani s jinymi SE
staty). 3



" Produktivita prace — mezinarodni srovnani QN i

Produktivita prace - EUR/hodinu (2013)

Zdroj: Eurostat

Prestoze produktivita prace v Ceske ekonomice za uplynulych 10 let rostla v
pruméru o 1,6%,tj. 3krat rychleji nez produktivita Némecka, nadale zistava
vyrazne nizsi, nez ve vetsine zemi eurozony.

» V tempu rdstu produktivity CR predstihuji Polsko (2,6 %) a Slovensko (3 %).

» K niz&imu prdmérnému tempu produktivity CR pfispé&la predevsim vlekla recese
v letech 2011 - 2013. A



Mzdové naklady — mezinarodni srovnani QN i
Hodinové naklady prace (rok 2000 = 100)
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*  Pfipadnou ztratu konkurenceschopnosti z titulu niz§iho tempa rustu produktivity

viiv s

(v porovnani s ostatnimi stfredoevropskymi staty).

» Sv(j podil na tomto vyvoji méla i poliika CNB — udrZovani relativné nizké miry
inflace, a tim padem i umirnény rdst mezd.



Vyvoj devizového kurzu B e,

Realny efektivni devizovy kurz (1Q 2004 = 100)
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Zdroj: Eurostat, deflovan nominalnimi jednotkovymi naklady prace

* Az do roku 2012 realny efektivni kurz koruny posiloval rychlejSim tempem nez
tomu bylo v pfipadé HUF a PLN (prudsi posileni zaznamenala slovenska koruna
pred prijetim eura).
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Zdroj: CNB, rovnovazné pasmo podle modelu BEER A FEER

»  Podle modelovych odhadd CNB byl devizovy kurz koruny v letech 2011 az 2013
(tedy do ustanoveni kurzového zavazku CNB) silngjSi vuci euru, nez by
odpovidalo rovnovazné urovni.



u Porovnani konkurenceschopnosti podle WEF* B

12 hlavnich pilifi konkurenceschopnosti rozdélenych do
tfi dilCich indexu

» Zakladni ekonomickeé podminky - instituce, infrastruktura,
makroekonomicke prostredi, zdravi a zakladni vzdelani

* Faktory umocnujici efektivitu - vyssi vzdelani a trénink,
efektivni trhy produktu, prace, rozvinuté financni trhy,
technologicka vyspélost a dostatecna velikost trhu)

» Schopnost inovace a faktory podnikatelske
sofistikovanosti

(* World Economic Forum, The Global Competitiveness Report)



Zakladni ekonomické podminky QN i
Subindex zékladnich ekonomickych podminek (podle pofadi v mezinarodnim srovnani)
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Zdroj: World Economic Forum

» V hodnoceni ,zakladnich ekonomickych podminek‘ Ceska ekonomika predstihuje

ostatni stredoevropské zeme.

V roce 2014 doslo k snizeni vefejného deficitu; pozitivné je hodnoceno zlepsSeni
uvérovych podminek na financnim trhu. Kriticka naopak zustava nizka pruznost
trhu prace a nizka schopnost CR udrzet si talentované a vysoce kvalifikované
experty. 9



Faktory umocriujici efektivitu S)IEES
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V hodnoceni faktorli efektivity nas predstihlo Polsko. Kriticka zUstava nizka
pruznost trhu prace a nizka schopnost CR udrzet si talentované a vysoce
kvalifikované experty.

10



Faktory umocnujici efektivitu QN i
Subindex faktoru efektivity (podle poradi v mezinarodnim srovnani)
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V hodnoceni faktort efektivity nas opét predstihlo (ze stfedoevropskych zemi)
Polsko. Kriticka zlstava nizka pruznost trhu prace a nizka schopnost CR udrzet si
talentované a vysoce kvalifikované experty.

Rezervy v dalSim rustu konkurenceschopnosti predstavuje predevsim niZsi kvalita
vysokoskolského vzdeélani.
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s Schopnost inovace a faktory sofistikovanosti QNBcicr

Subindex faktord schopnosti inovace a faktort podnikatelské sofistikovanosti (podle poradi v mezinarodnim srovnani)
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»  Vysledky priizkumu globalni konkurenceschopnosti fadi CR dlouhodobé mezi
nejvyspélejsi ekonomiky, které mohou dosahovat rustu konkurenceschopnosti
predevsim vyssi mirou inovaci.

» Ve schopnosti vyuZiti inovaci pfedstihuje CR své stfedoevropské sousedy,
dlouhodobe vsak vyrazneé zaostava za lidry této vyspelé skupiny ekonomik.
12



m Podil inovaci na trzbach N cxc.

(Podil trzeb z novych produktl na celkovém obratu pramyslovych podniku nad 10 zaméstnanc, %)

Zdroj: Eurostat; Community Innovation Survey

* Podil trzeb z nové zavadénych produktu na celkovém obratu primyslovych
podnikt CR odpovida vyspélej§im zemim; zaostava vSak vyrazné za
Slovenskem
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Vydaje na vyzkum a rozvoj QB e

NATIONAL BANK

(podil na HDP, %)
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Zdroj: Eurostat

+ V relativnim vyjadreni prevy3uji vydaje na vyzkum a rozvoj CR Urovers
ostatnich stredoevropskych zemi, vyrazne vsak zaostavaji za rozvinutymi
zememi.
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» V hodnoceni celkového indexu konkurenceschopnosti si CR v roce 2014 vylepsila
pozici o devet mist (na 37. misto v globalnim srovnani) a zvratila tak pétilety
sestupny trend; pfedevsim diky vyraznému zlepSeni hodnoceni funkce instituci
(byt z velmi nizkych hodnot), diky ekonomickému oziveni a postupnému
zlepsovani situace na trhu prace.
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- Trh prace — mzdy v podnikatelské sfére

CNB CZECH

NATIONAL BANK

Tempo rastu nom. mezd ocisténych o dafnovou optimalizaci (%, mzr.)
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Dynamika ristu mezd v podnikatelské sféfe (ocisténych o vliv dariové optimalizace) se

bude plynule zvysSovat.

Ocekavané vyrazné zrychleni rustu mezd v nepodnikatelské sféfe v letodnim roce

odrazi jejich lonské listopadové a letosni lednové zvyseni.

Rust pramérné mzdy v CR v letech 2015 a 2016 postupné zrychli na 2,8 % a 3,6 %

(oproti tempu 2,4 % v roce 2014).
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Hlavni slozky ¢eského HDP

CNB CZECH

NATIONAL BANK

Spotieba domacnosti (%, mzr.)
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Rast nominalnich pfijmu domacnosti a jen pozvolna ozivuijici rust spotfebitelskych cen
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(pfedevsim diky vlivu propadu cen ropy) se promitne do postupného zrychlovani
rustu realného disponibilniho dichodu, a tudiz i spotfeby domacnosti.

K rUstu investiéni poptavky pfispiva oZiveni vladnich investic, zvySuijici se zahraniéni
poptavka, oslabeny kurz koruny a klesajici naklady na energie.

Exporty, resp. importy zrychli s ozivenim zahranicni, resp. domaci poptavky.
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Progn6za HDP CNB cc.
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Zdroj: Ceska narodni banka, Zprava o inflaci /2015

Na ¢eskou ekonomiku budou v letoSnim roce pfiznivé pusobit zrychleni rustu
zahraniCni poptavky, nizké ceny ropy, uvolnené domaci menove podminky a
expanzivni fiskalni politika.

HDP postupné zrychli z loiiskych 2 % na 2,6 % (2015) na 3 % (2016).
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Prognoza celkové inflace QB .
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Vyvoj spotiebitelské inflace bude odrazet silici proinflacni plsobeni pokracujiciho ristu
domaci ekonomické aktivity a zrychlujiciho rustu mezd.

V opacném (protiinflacnim) sméru budou doc¢asné pusobit dovozni ceny, jejich pfispévek
k inflaci zUstane v letoSnim roce zaporny.

Celkova i ménoveépoliticka inflace se budou v roce 2015 pohybovat blizko nuly, resp. v
mirné zapornych hodnotach. Béhem roku 2016 se pak postupné zvysi k 2% cili.



" Prognéza urokovych sazeb ANB e,
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Zdroj: Ceska narodni banka, Zprava o inflaci /2015

Aktualni prognoza predpoklada stabilitu trznich urokovych sazeb na stavajici
velmi nizké drovni pouzivani kurzu jako nastroje menove politiky do konce roku
2016 (tedy na celém svém horizontu).
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Dékuji za pozornost. S)IEES

Jifi Rusnok
Ceska narodni banka
Na Prikope 28
115 03 Praha 1

Jir.Rusnok@cnb.cz
Tel: 224 412 000




